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Sintese de resultados

€volucdo da conta de exploracdo

As demonsfragdes financeiras sdo apresentadas adiante de acordo com o
Sistema de Normalizagdo Contabilistica em vigor. Para efeitos de analise de
gestdo construimos o quadro seguinte que ilustra, de forma mais adequada o

desempenho da Empresa.

: PERIODOS | Variagio 201212011
fvalores em mé) | REAL31-12- | REAL31-12- |
L 01

RENDIMENTOS E GASTOS

(a) Transferiram-se para efeftos de andlise de gestdo 3 milhdes de euros relativos a fééﬂlaﬁzagﬁes de divdes incobraveis e 7,2 mi

decorrentes da regularizagdo da divida do MDN de “Outros Gastos Operacionais” para “Imparidades de Dividas a Receber”.
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No decurso do ano de 2012 verificou-se uma melhoria expressiva do EBITDA,
anfes de rescisdes, do reconhecimento dos resultados das parficipadas e do
impacto de ajustamentos resultantes de variagdes do justo valor de derivados

financeiros, em 16%.

€sta melhoria decorreu da forfe redugdo dos gastos relacionados com a
operacdo, que diminuiram em 10,2 milhdes de euros, que mais que

compensou 3 evolugdo desfavoravel dos rendimentos.

A diminuicdo dos rendimentos e, em especial dos relacionados com o
transporte de passageiros, resulfou conforme analisamos anteriormente da

conjugacdo de diferentes fatores que conduziram 3 redugdo da procura.

Ao nivel da despesa é de realgar a forte redugdo dos gastos com pessoal em
resultado da reducdo de efetivos, dos cortes salariais decretados pela Lei do
Orcamenfo de €Estado e ftambém da diminuigdo significativa do trabalho

extraordinario.

No que respeita aos fornecimentos e servicos externos verificou-se um
aumento dos gastos que decorreu essencialmente da significativa subida dos
encargos relacionados com 3 ufilizagdo da infraestrutura ferrovidria, que
apresenfou um aumento de 10,1 milhdes de euros face 3o ano anterior, e da
forte subida dos precos da energia, que conduziram a um aumento dos gastos

com eletricidade para tragdo em 2012 de 2,8 milhdes de euros.



De um modo geral as restantes rubricas de fornecimentos e servicos externos
apresentaram fortes diminuicdes face aos encargos suportados no ano
anterior, que resultaram de esforcos acrescidos na renegociacdo generalizada

dos contratos de fornecimentos de servigcos e na racionaliza¢do de recursos.

Os resfantes gastos apresenfam um aumenfo que resulta, no enfanto,

fundamentalmente de corregdes de exercicios anferiores.

As depreciacdes apresenfam também uma quebra significativa face ao ano
anterior em resultado quer da diminuicdo do investimento, quer dos esforgos
no senfido da alienacdo de material ndo necessario 3 atividade comercial e do
reconhecimento de imparidades em resultado da desafetacdo do material da

atividade comercial.

€m virtude destas melhorias, o resultado operacional, anfes de rescisoes,
imparidades, provisdes, resultados afefos a empresas participadas e impacto
de ajustamentos resultantes de variacdes do justo valor, apesar de ainda

negativo em 27,7 milhdes de euros, melhorou em 40% face 3o ano anterior.

Também o resultado liquido da CP apresenta uma melhoria significativa face a
2012 que decorre do efeito conjugado da melhoria dos resultados das
empresas participadas e da reversdo da imparidade da divida de transporte do

MDN, conforme quadro abaixo.
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_ PERIODOS | Variagio 2012/2011
(valores em mé) | REAL3M2-  REALIMIZ- |
o012 wn

RENDIMENTOS E GASTOS

(a) Transferiram-se para efeitos de andlise de gestdo 3 milhdes de euros relativos a r%éutarizagées

decorrentes da regularizacdo da divida do MDN de “Outros Gastos Operacionais™ para Imparidades de Dividas a Receber”,

De referir, no entanto, com impacto desfavordvel no resultado liquido, o
agravamento dos resultados financeiros face ao ano anterior e a3 necessidade
de reforco das imparidades dos ativos detidos para venda em resultado da

evolug¢do do mercado.



€volucdo das principais rubricas do balanco

(valores em m€)

PERIODOS Variacdo € Variacdo %

RUBRICAS 131-172-
31-12-2012 S Dez2011/Dez2012 :Dez2011/Dez2012

REEXPRESS . =~ e

-11.957

Durante o ano de 2012, o afivo da CP diminuiu 93,8 milhdes de euros sendo

de realgar os seguintes impactos mais significativos:

O Diminuicdo dos ativos fixos tangiveis em 67,3 milhdes de euros em
resulfado das depreciacbes destes ativos, apenas parcialmente
compensadas pelo investimento realizado, que ascendeu a 17,3
milhdes de euros e respeita essencialmente a infervencdes efetuadas
em material circulante (grandes reparacdes R2 e R3 e outras
modificacdes), bem como a aquisicdo de pecas de parque e de
equipamento no ambito do projeto Bilhética Sem Contacto;

O Diminuicdo do saldo de caixa e depdsitos bancarios em 25,5 milhdes
de euros;

O Aumento do valor de participacdes financeiras em resultado da
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constituicdo de novo confrato de empréstimo 3 EMEF no valor de 5,5
milhdes de euros, da conversdo de divida comercial da CP Carga em
empréstimo 43,9 milhdes de euros e do reconhecimenfo do lucro
imputdvel 3 CP nos resultados estimados da EMEF (6,3 milhdes de
euros) e da SAROS (90 mil euros);
O saldo de clientes e de outras contas a receber apresenfa uma
diminuicdo de 40,3 milhdes de euros (valor inclui imparidades), em
resultado fundamentalmente da conversdo da divida da CP Carga em
emprésfimo. A divida bruta dos principais clienfes e oufros devedores

fotaliza 25,8 milhdes de euros, conforme segue:

[valores em mE)
Variacao
iDez 12 - Dez 11

Principais Dividas a Receber
. . Dez-12 Dez-11
(Clientes e Qutros Devedores)

-33.614

-36.215
292
4.170
-2.686
674
-281
468
10.465
-3%0
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O total do passivo registou um incremento de 143 milhdes de euros durante o Investimentos

ano de 2012, sendo de realgar os seguintes impactos mais significativos:
A CP realizou um tofal de 17,3 milhdes de euros em investimentos no ano de

Reforgo das provisdes evidenciando a responsabilidade nas contas da 2012.
CP do impacto negafivo dos prejuizos acumulados das empresas

participadas com capital proprio negativo (19,7 milhdes de euros), bem milhares de €

como a eventual responsabilidade que pode resultar para a CP de Material Circulante 15.115
processos em curso em tribunais (10,8 milhdes de euros);
Instalagdes Fixas 52
Aumento dos financiamentos obfidos, incluindo descobertos bancarios
contabilisticos, no valor de 114,7 milhdes de euros; Equipamentos Comerciais 1.678
Aumento do valor dos acréscimos de gastos relacionados com a faxa Outros Investimentos 467
de utilizacdo da infraestrutura em 13,4 milhdes de euros; TOTAL 17.312
Variacdo negativa do justo valor dos derivados em 15,6 milhdes de
euros. De referir que 30 nivel do ativo se regisfou uma variagdo do O investimento em material circulante &, naturalmente, aquele com maior
justo valor de derivados no mesmo periodo de -19,4 milhdes de euros. importdncia no montante anual (87%). Neste, s30 as “Grandes Reparagdes

R2+R3" (11,2 milhdes de euros) e a “Modernizacdo de Alfa Pendulares (CPA)"

(2,8 milhdes de euros) os projetos com maior representatividade.

O projeto de "Modernizacdo de CPA" diz respeito 3 infervencdo de meio de
vida 0fil deste material circulante, que se iniciou em 2011 e se prevé
prosseguir nos proximos anos. €sta intervencdo é relevante para assegurar 3
manufencdo da seguranca e do conforto deste material que é utilizado na

prestacdo do servico Alfa, servico premium da CP.
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0 investimento relativo a “Grandes Reparacdes R2+R3", faz parte do processo Co-financiamento (mil €) 2012
periddico de manutengdo de material circulante de modo a preservar 3as
condicdes maximas de seguranca, conforto e funcionamento. 192

131
Os investimentos em equipamentos comercisis, que incluem o projeto
“Controlo de Acessos nas Estacdes da CP Lisboa — 2.2 fase”, representam 219
10% do total da execuc3o anual. 15?5
0 projefo de "Controlo de Acessos nas Estacdes da CP Lisboa — 2.° fase” L
iniciou-se em 2011 e finha como objetivo a instalacdo de gafes de acesso 3s 2
mais importantes estacdes desta unidade de negbcios. Esta 22 fase permitiu, 228
com 3 instalacdo de gafes em nove estacdes da linha de Sinfra, concluir 0 seU
fecho. Ainda possibilitou o fecho de mais trés estacdes da linha de Cascais. 15.159

As fontes de cofinanciamento que a CP dispde e que em 2012 fotalizaram 2,1
milhdes de euros sdo o PIDDAC, por parte do €stado Portugués, e o QREN, por
parte da UE. O financiamento do restante montante de investimento foi

realizado através de meios proprios.



Salientam-se os seguintes factos relevantes ocorridos apds o fermo do

exercicio:
Ocorréncia do acidente ferrovidrio em Alfarelos;
Ocorréncia de acidentes ferroviarios na linha de Cascais.

N3o se enconfram ainda idenfificadas as causas dos acidentes e

responsabilidades decorrentes dos mesmos.
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Nos termos das disposicdes em vigor, propde-se que os resultados liquidos do
exercicio, défice de 223.589.401 euros, sejam fransferidos para a confa de

resultados fransitados.

Lisboa, 21 de fevereiro de 2013

0 Conselho de Administragao

Vice-presidente: Dr. Alfredo Vicente Pereira

Vogal (1): Prof. Nuno Alexandre Baltazar Sousa Moreira

Vogal (2): Dr.? Cristina Maria dos Santos Pinto Dias

Vogal (3): Dr.2 Madalena Paix3o de Sousa
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Declaragcdo de Conformidade

(nos termos da alinea c) do n.° 1 do artigo 245.° do Codigo dos Valores
Mobiliarios)
Tanto quanto é do nosso conhecimento: a informacgdo prevista na alinea a) do
n.° 1 do artigo 245.°do Cddigo dos Valores Mobilidrios foi elaborada em
conformidade com as normas contfabilisticas aplicdveis, dando uma imagem
verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situacdo financeira e dos
resultados da CP — Comboios de Portugal, €.P.€. (Empresa), e o relatdrio de
gestdo expde fielmente 3 evolucdo dos negdcios, do desempenho e da posicdo
da Empresa e contém uma descricdo dos principais riscos e incerfezas com

que a mesma se defronta.

Lisboa, 21 de fevereiro de 2013
0 Conselho de Administragao

Vice-presidente: Dr. Alfredo Vicente Pereira

Vogal (1): Prof. Nuno Alexandre Baltazar Sousa Moreira

Vogal (2): Dr.? Cristina Maria dos Santos Pinfo Dias

Vogal (3): Dr.2 Madalena Paix3o de Sousa
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